Departamento Juridico

mmm Av. Getllio Vargas, 930
CEP:18130-430 Sao Roque /SP-Brasil
Tel. (11) 4713-9550

e-mail: daniela.castro@penalty.com
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Sao Paulo-SP, 31 de maio de 2010.

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
Superintendéncia de Relagbes com Empresas
Geréncia de Acompanhamento de Empresas 3
Rio de Janeiro-RJ

Ref.: OFICIO/CVM/SEP/GEA-3/n° 492/2010
Processo CVM SP-2010-29

Prezados Senhores:

Acusamos o recebimento do oficio em referéncia, mediante o qual a CVM nos
solicita manifestar a respeito de fatos relativos as alegacGes do POSTALIS -
Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos, expostos em sua
reclamacdo datada de 26 de janeiro de 2010 e protocolada em 02 de fevereiro de
2010.

Os fatos narrados no oficio em referéncia, sobre os quais devemos nos manifestar,
s80 0s seguintes:

(i) Nas Demonstraces Financeiras referentes aos exercicios sociais
encerrado em 31.12.2008, Nota Explicativa n° 11, e 31.12.2009, Nota
Explicativa n°® 10, constou como encargos financeiros das 3.000
debéntures, emitidas pela Companhia e subscritas em 19.08.1998 pelo
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POSTALIS, a “Tabela do Tribunal de Justica de SP + 0,50% a. m.”
(também denominada “TTJSP+0,5%am”);

A CVM, no entanto, ndo identificou, nas aludidas Notas Explicativas, a
divulgacdo dos critérios adotados para que a TTJSP+0,5%am fosse
utilizada, ao invés da taxa prevista na escritura particular de emisséo das
debéntures, qual seja, a “variagd0 acumulada da taxa ANBID,
capitalizada de spread de 2% a.a”” (também denominada
“ANBID+2%aa™);

A CVM também ndo identificou, nas Demonstracdes Financeiras dos
exercicios encerrados em 31.12.2008 e 31.12.2009, informacg6es sobre a
execucdo proposta pelo POSTALIS e pelo agente fiducidrio das
debéntures, a Fair Corretora de Cambio e Valores Ltda.; a divulgacdo das
conseqliéncias, para a Companhia, de eventual transito em julgado de
decisdo judicial que lhe seja desfavoravel; e a publicacdo de Fato

Relevante, acerca dos fatos narrados.

Quanto aos encargos financeiros das debéntures, informamos que, ndo obstante as

decisOes proferidas na acéo ordinaria declaratoria (autos n® 583.00.2002.010018-4)

e nos embargos a execucdo (autos n° 000.02.051919-2/00003) tenham mantido a

cobranca dos encargos previstos na escritura de emissdo, a Cambuci S. A. ainda

questiona sua cobranca, em especial a taxa ANBID, mediante a interposi¢do de

recursos. N&o houve, pois, o transito em julgado de qualquer deciséo judicial.

Os valores exigidos pelo POSTALIS foram contabilizados e provisionados pelo

valor que a companhia entende devido, inclusive com base nas negociagdes

realizadas com a debenturista Unica e fundamentada em documentos, tais como a
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declaracdo do assistente técnico do agente fiduciario das debéntures, MS Cardin &

Associados (copia do documento em anexo).

A Companhia ira incluir, nas futuras Notas Explicativas de suas Demonstracdes
Financeiras, a divulgacdo dos critérios adotados para a contabilizacdo das
debéntures subscritas pelo POSTALIS, bem como informacgdes sobre as demandas
judiciais pendentes e as consequéncias de eventual desfecho desfavoravel em caso

de manutencdo, em definitivo, das atuais decisdes ja proferidas.

Igualmente, a Companhia providenciara a publicacdo de Fato Relevante acerca dos

fatos narrados caso a CVM assim entenda necessario.

Isto posto, considerando que todos os fatos levantados pelo POSTALIS sdo objetos
de questionamentos judiciais; considerando que ndo ha, ainda, qualquer deciséo
judicial transitada em julgado; considerando que a Companhia ira providenciar a
inclusdo das informacgOes destacadas pela CVM nas Notas Explicativas; que ela
encontra-se pronta para publicar Fato Relevante, caso a CVM assim necessario; e
que o valor devido ja& estd provisionado, solicitamos sejam considerados

devidamente esclarecidos os fatos questionados.
Sendo o que tinhamos para 0 momento, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

CAMBUCI S. A.
ROBERTO ESTEFANO FILHO
Diretor de Relagdes com Investidores
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S&0 Paulo, 21 de maio de 2010.

A

CAMBUCI S/A (PENALTY) S/A.

A Diretoria

Aos Cuidados: Sr Elie Michel Nasrallah

S3o Paulo / Capital

of: Emissio_de debéntures simples CAMBUCI S/A

Em atengdo a solicitagdo do Sr Mario Sergio Cardim Neto, brasileiro, casado, economista e

diretor da MS CARDIM & ASSOCIADOS SC LTDA, vimos expor 0 que se segue:

A FAIR CORRETORA, assinou a escritura de emissdo de debéntures simples da Cambuci,
conforme AGE de 18 de Julho de 1.998, para atuar como Agente Fiduciario de Debenturistas,
nessa emissao.

. Contratou a MS CARDIM & ASSOCIADOS SC LTDA, em 27 de Agosto de 1.998, como
prestadora de servigos para desempenhar as atribuicdes daquela fungdo, tendo o Sr
Mario Sergio Cardim Neto, atuado como assistente técnico, durante todo o transcorrer
da vigéncia das debéntures.

. Em 1° de Agosto de 2001, a FAIR CORRETORA, no exercicio das suas atribuigbes,
declarou vencidas todas as debéntures, por motivo de inadimpléncia da empresa no

que se referia ao pagamento de juros semestrais.

Apesar da declaragdo de vencimento antecipado de todas as debéntures, o Sr Mario Sergio
Cardim Neto, continuou atuando dentro das suas atribuigdes, conforme o contrato de

prestacao de servigos referido.

Al. Santos, 1800 - §° andar - Cerqueira César - CEP: 01418-200 - Séo Paulo/SP - Fone: (11) 3191-2500
- Fax: (11) 3191-2606 - fair@faircorretora.com.br
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Nesse momento, em virtude do desempenho daquelas atividades e a seu pedido, temos a
declarar que toda e qualquer remuneragdo proveniente dos trabalhos executados pelo mesmo
a CAMBUCI, dentro das sua atribuicdes e principalmente no que se refere ao calculo mensal do
prego unitario (P.U) das debéntures no periodo de 01 de Agosto de 2001 (data em que todas
as debéntures foram consideradas vencidas antecipadamente) até 17 de setembro de 2007,

devera ser paga a MS CARDIM, pela realizacdo desses trabalhos, naquele periodo.

Certos da sua compreensdo para exposto, agradecemos desde ja pelas suas providencias.
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